CONSULENZA

l. 1/91  (legge SIM)     (     consulenza = servizio di investimento principale

d.lgs. 415/96 (decreto Eurosim)    (   diventa servizio accessorio esercitabile da chiunque senza autorizzazione
TUF   (    conferma l’accessorietà

MIFID  (   consulenza = servizio principale   (  autorizzazione

d.lgs. 164/2007  ( consulenza = servizio principale (art. 18 bis)(modifiche  d.lgs. 101/2009 e l. 69/2009)

DIFFERENZE

	Operatore bancario


	Promotore
	Consulente indipendente

	E’ prassi italiana farsi assistere nelle proprie scelte finanziarie dall’operatore bancario che verrà remunerato con una commissione sui prodotti collocati e sui servizi forniti.
	Opera fuori sede (spesso visita il cliente) su mandato di una SIM o di una banca.

Vende direttamente al cliente.

Offre consulenza per conto della società mandante.

Iscritto all’Albo promotori.

Remunerato con retrocessione di commissioni sul portafoglio in gestione girate di solito dalle società di gestione dei fondi.
	Figura diffusa nel mondo anglosassone.

Non opera su mandato.

E’ il cliente che va dal consulente.

Non colloca direttamente i prodotti.

Offre al cliente assistenza per costruire l’allocazione del patrimonio.

Retribuito con parcella,che si aggiunge al costo dei prodotti.

Iscritto all’Albo dei consulenti.

Società di consulenza finanziaria: art. 18 ter (introdotto dalla l. 69/2009)
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