NUOVA DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI FINANZIARI
d.lgs. 141/2010

Attuazione Dir. 2008/48/CE relativa ai contratti di credito ai consumatori
nonché modifiche del titolo VI del Tub in merito alla disciplina dei soggetti operanti nel settore finanziario, degli agenti in attività finanziaria e dei mediatori creditizi.

	Finanziatore    (

Società finanziaria o banca
	Soggetto  che, essendo abilitato a erogare finanziamenti a titolo professionale, offre e stipula contratti di credito ( contratto con cui un finanziatore  concede o si impegna a concedere a un consumatore un credito sotto forma di dilazione di pagamento, di prestito o di altra facilitazione finanziaria.

Consumatore ( persona fisica che agisce per scopi estranei all’attività imprenditoriale, commerciale, artigianale o professionale eventualmente svolta

	Intermediari del credito   (
	-     Agenti in attività finanziaria

-     Mediatori creditizi

- Ogni altro soggetto, diverso la finanziatore che svolge professionalmente a fronte di un compenso in danaro o di altro compenso economico  almeno una delle seguenti attività:

· presentazione o proposta di contratti di credito ovvero altre attività preparatorie in vista della conclusione di tali contratti;

· conclusione di contratti di credito per conto del finanziatore

	Agente in attività finanziaria (art. 128 quater) (già d.lgs.antiriciclaggio 374/1999) 

                                                                      (
Dati 2010:

62633

società 4952
	Soggetto che promuove e conclude contratti relativi alla concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma o alla prestazione di servizi di pagamento, su mandato diretto di intermediari finanziari  previsti dal tit. V tub., Istituti di pagamento (art. 1, h-sexies) o istituti di moneta elettronica (art. 1 h-bis e h-ter).

Possono  svolgere attività di promozione e collocamento di contratti relativi  a prodotti bancari su mandato diretto  di banche, e  a prodotti di bancoposta  su mandato diretto di Poste spa.

Mandato di un solo intermediario o di più intermediari appartenenti allo stesso gruppo

Iscrizione in apposito elenco tenuto dall’Organismo ex art. 128 undecies

Requisiti per l’iscrizione: art. 128 quinquies

	Mediatore creditizio (art. 128 sexies) (già art. 16 legge usura 108/1996 ) (
Dati 2010 : 

111.677

società 9865
	Soggetto che mette in relazione, anche attraverso attività di consulenza, banche o intermediari finanziari con la potenziale clientela per la concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma.

Non è legato ad alcuna delle parti

Iscrizione in apposito elenco tenuto dall’Organismo ex art. 128 undecies

Requisiti per l’iscrizione: art. 128 septies



	Organismo                            (
	Associazione, persona giuridica di diritto privato, con autonomia organizzativa statutaria e finanziaria competente per la gestione degli elenchi

	Intermediari finanziari tub          (
ex  art. 106-107 e 113

Riduzione del numero dei soggetti 


	Vecchio art. 106

4 attività di intermediazione finanziaria riservate:

· assunzione di partecipazioni

· concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma

· prestazione di servizi di pagamento (eliminata dal d.lgs n.11/2010 – attuazione dir. sui servizi di pagamento)(vedi art. 114 septies) *
· intermediazione in cambi (c.d forex)

Nuovo

1 attività riservata:

· finanziamento sotto qualsiasi forma

+

se autorizzate:

· prestazione di servizi di pagamento (riservati a banche, imel e istituti di pagamento art. 114 sexies)

· servizi di investimento (art. 18 tuf). 

Disciplina

Maggiore garanzia e trasparenza 

Affidabilità e correttezza
Iscrizione in un Albo  unico  di tipo autorizzatorio

Sparisce l’elenco speciale ex art. 107,  l’apposita sezione dell’elenco generale riservata ai soggetti non operanti nei confronti del pubblico (holding)ex art. 113 e quella  prevista per i cambiavalute ex art. 155, c. 5.

Condizioni rigorose per l’iscrizione (art. 107)

Vigilanza individuale e consolidata (art. 108 e 109): sottoposti alla  vigilanza della BdI tutti i soggetti non bancari e finanziari  soggetti al controllo di un intermediario finanziario ( in un gruppo industriale che ha una società finanziaria al vertice della catena partecipativa tutte le società controllate sono sottoposte a vigilanza 


	Holding              (
(già decreto ministeriale 29/2009 e regolamento Banca d’Italia 14 maggio 2009))
	Le holding di partecipazione che gestiscono quote di società senza svolgere altre attività finanziarie nei confronti delle partecipate (circa 20.000) non devono più iscriversi all’albo della BdI e se iscritte (circa 1633) devono cancellarsi. Quindi la loro attività è libera, non soggetta ad alcuna autorizzazione

I partecipanti al capitale non devono essere più in possesso del requisito di onorabilità e i soggetti che svolgono funzione di amministrazione, direzione e controllo  non debbono avere il requisito dell’indipendenza.

Le holding di partecipazione avranno solo obblighi nei confronti dell’Agenzia delle Entrate

	Intermediazione in cambi
	Non è più attività di intermediazione finanziaria riservata.

Deve essere ricondotta:

· o alla prestazione  di un servizio di pagamento, quando lo scambio di valuta contro altra valuta è volto a facilitare un trasferimento di disponibilità tra due soggetti. In tal caso  si applica la disciplina dei servizi di pagamento riservati agli istituti di pagamanto, agli imel e alle banche; ovvero

· quando lo scambio di valuta non comporta un trasferimento di ricchezza ma ha finalità speculative, ad un servizio di investimento in valuta. Questa attività rientra nella disciplina del tuf solo se prestata attraverso la conclusione di contratti derivati, poiché essi rientrano nella nozione di strumento finanziario.

· Quando il servizio consiste unicamente nella negoziazione o nella gestione patrimoniale in valuta  il tuf non trova applicazione in quanto la valuta di per sé non costituisce strumento finanziario.

Così  si legge nella Rel. Ill.

	CONFIDI
(oggetto sociale esclusivo: garanzia collettiva dei fidi)
Art. 112

(già art.13 dl 269/2003 conv. In l. 326/2003
	Attività nei confronti delle  imprese consorziate o socie:

- prestazione di garanzie a favore dell’amministrazione finanziaria dello Stato, al fine dell’esecuzione dei rimborsi di imposte

- gestione di fondi pubblici di agevolazione

- stipula di contratti con le banche assegnatarie di fondi pubblici di garanzia per disciplinare i rapporti con le imprese consorziate o socie, al fine di facilitarne la fruizione.

- Nuovo  ed unico elenco per l’iscrizione + nuovo Organismo.

Controlli rigorosi

	MICROCREDITO
Art. 111
Circuito del credito per soggetti non bancabili

Rilievo sociale dell’attività

Scarso peso sistemico  ( disciplina meno rigorosa


	Prestiti fino a 25.000 euro senza garanzia nei confronti di persone fisiche, società di persone o cooperative (anche cooperative sociali) per l’avvio di un’attività economica o per l’inserimento nel mercato del lavoro.    Erogatori  (
 enti non profit iscritti in un nuovo elenco  tenuto  da un  Organismo di controllo creato ad hoc



	Società fiduciarie

	Devono iscriversi  in una sezione separata dell’albo ex art.106 se svolgono attività  di custodia e di amministrazione di valori mobiliari, se sono controllate da banche o da intermediari finanziari, se hanno adottato la forma della  spa con capitale non inferiore a 250.000 euro (art. 199, comma 2)

	*  Prestatore di servizi di pagamento

d.lgs 11/2010

Servizi di pagamento:

art. 1, lett. b)
	· Istituti di moneta elettronica

· Istituti di pagamento

· Quando prestano servizi di pagamento ( banche, Poste spa, Banca centrale europea, banche centrali nazionali, altre autorità pubbliche, pubbliche amministrazioni statali, regionali e locali


