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[J 1l tasso d'inflazione e il tasso di disoccupazione sono due indicatori dell’andamento
dell’economia tenuti sotto costante controllo.

[ ] Come noto, nel lungo termine il tasso di disoccupazione dipende da varie caratteris-

tiche del mercato del lavoro come le leggi sul salario minimo, il potere dei sindacati,
il ruolo del salario di efficienza e |'efficacia della ricerca di lavoro.
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Nel lungo periodo, quindi, queste due variabili sono in larga misura indipendenti
tra loro.
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Nel lungo periodo, quindi, queste due variabili sono in larga misura indipendenti
tra loro.

Nel breve periodo, invece, & vero esattamente il contrario: la societa si deve con-
frontare con una scelta alternativa tra inflazione e disoccupazione, per cui si puo
contrarre la disoccupazione ma solo a costo di un'inflazione piu elevata, mentre un
abbassamento del tasso d'inflazione pud essere ottenuto solo a costo di un tempo-
raneo aggravamento della disoccupazione.
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La relazione di breve periodo tra inflazione e disoccupazione € descritta dalla cosid-
detta curva di Phillips.
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Figura 1 La curva di Phillips
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Figura 2 La curva di Phillips negli anni '60 negli Stati Uniti
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[0 La curva di Phillips sembra offrire ai governanti un insieme delle

possibili combinazioni di disoccupazione e inflazione.
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locarsi su un punto della curva di Phillips che presenti mag-
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Figura 3 Curva di Phillips e modello di domanda e offerta aggregata
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0 Nel lungo periodo l'inflazione attesa si aggiusta in
funzione dell'inflazione effettiva e la curva di breve

periodo si sposta.
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Figura 4 Spostamenti della curva di Phillips di breve periodo

2. ... ma nel lungo periodo
I'inflazione attesa aumenta e
la curva di Phillips di breve
periodo si sposta verso destra

Tasso Curva di Phillips
di inflazione di lungo periodo

1. Una politica

economica Curva di Phillips

espansiva fa / di breve periodo
muovere con inflazione
I'economia verso attesa elevata
I'alto lungo la

curva di Phillips di

BEEVE PErOds ... Curva di Phillips di breve

periodo con inflazione
attesa moderata

0 Tasso naturale di Tasso di
disoccupazione disoccupazione

ECONOMIA POLITICA: MICROECONOMIA 14 dicembre 2011 -9 / 18



La curva di Phillips nel breve e nel lungo periodo

La curva di Phillips

La curva di Phillips
e il menua per la
politica economica

La curva di
Phillips nel breve
e nel lungo
periodo
Shock dell'offerta e
spostamenti della
curva di Phillips
Il costo della
riduzione
dell'inflazione

O Il trade-off tra inflazione e disoccupazione descritto
dalla curva di Phillips vale solo nel breve periodo.

0 Nel lungo periodo l'inflazione attesa si aggiusta in
funzione dell'inflazione effettiva e la curva di breve

periodo si sposta.

ECONOMIA POLITICA: MICROECONOMIA

14 dicembre 2011 — 10 / 18



La curva di Phillips nel breve e nel lungo periodo

La curva di Phillips

La curva di Phillips
e il menua per la
politica economica

La curva di
Phillips nel breve
e nel lungo
periodo
Shock dell'offerta e
spostamenti della
curva di Phillips
Il costo della
riduzione
dell'inflazione

O Il trade-off tra inflazione e disoccupazione descritto
dalla curva di Phillips vale solo nel breve periodo.

0 Nel lungo periodo l'inflazione attesa si aggiusta in
funzione dell'inflazione effettiva e la curva di breve

periodo si sposta.

0 In conseguenza, nel lungo periodo la curva di
Phillips & verticale e corrisponde al tasso naturale

di disoccupazione.

ECONOMIA POLITICA: MICROECONOMIA

14 dicembre 2011 — 10 / 18



Figura 5 La curva di Phillips di lungo periodo
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O Il trade-off tra inflazione e disoccupazione descritto
dalla curva di Phillips vale solo nel breve periodo.

0 Nel lungo periodo l'inflazione attesa si aggiusta in
funzione dell'inflazione effettiva e la curva di breve
periodo si sposta.

0 In conseguenza, nel lungo periodo la curva di
Phillips & verticale e corrisponde al tasso naturale
di disoccupazione.

0 La curva di Phillips di lungo periodo verticale de-
scrive la conclusione che la disoccupazione non
dipende dalla crescita monetaria o dall'inflazione nel
lungo periodo.
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Figura 6 Curva di Phillips di lungo periodo e neutralita della moneta

(a) Il modello di domanda aggregata ¢ offerta aggregata (b) La curva di Phillips
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0 La curva di Phillips di breve periodo pud
subire spostamenti anche a causa di shock
dell offerta.

0 Uno shock negativo dell offerta (es.: un au-
mento del prezzo del petrolio) rende il trade-
off tra inflazione e disoccupazione meno fa-
vorevole: questo significa che i governi de-
vono rassegnarsi a un tasso di inflazione
pil elevato per ogni dato tasso di disoccu-
pazione, O ViCeversa.
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Figura 7 Uno shock negativo dell’offerta aggregata
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Il costo della riduzione dell’inflazione
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curva di Phillips

dusione 0 Il costo della disinflazione dipende da quanto rapi-

> dell’inflazione

damente si aggiustano le aspettative.

0 Alcuni economisti sostengono affermano che un im-
pegno credibile alla riduzione dell'inflazione possa
ridurre il costo del processo di disinflazione in-
ducendo un aggiustamento piu rapido delle aspet-
tative.
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Figura 8 Una politica monetaria disinflazionistica
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