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� L’attività economica fluttua nel corso del tempo: nella maggior
parte degli anni la produzione di beni e servizi aumenta, ma in
alcuni diminuisce.
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� Una depressione è una recessione severa e prolungata.

� Il ciclo economico presenta alcune importanti caratteristiche:

– le fluttuazioni economiche sono irregolari ;

– la maggior parte delle variabili macroeconomiche fluttua in sin-

cronia, anche se le loro fluttuazioni variano in ampiezza;

– alcune variabili macroeconomiche fluttuano assieme ma in di-
rezione inversa – ad esempio, il PIL reale e la disoccupazione.



Figura 1 Le fluttuazioni cicliche negli Stati Uniti, 1965–2005
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Figura 2 Le fluttuazioni cicliche nel Regno Unito, 1970–2010
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Figura 3 Le fluttuazioni cicliche in Italia, 1970–2005
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Figura 4 Crescita e fluttuazioni nell’economia italiana, 1861–2011
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� La teoria macroeconomica classica si basa sull’ipotesi che le vari-
abili nominali, come l’offerta di moneta e il livello dei prezzi, non
influenzano le variabili reali, come la produzione e l’occupazione.
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� La teoria macroeconomica classica si basa sull’ipotesi che le vari-
abili nominali, come l’offerta di moneta e il livello dei prezzi, non
influenzano le variabili reali, come la produzione e l’occupazione.

� Tuttavia, la maggior parte degli economisti è convinta che la
macroeconomia classica rappresenti in maniera verosimile il com-
portamento dell’economia nel lungo periodo, ma non nel breve: nel
breve periodo, infatti, le variabili nominali e reali sono strettamente
correlate, e i cambiamenti nominali (es.: le variazioni dell’offerta
di moneta) possono allontanare temporaneamente il PIL reale dal
suo valore tendenziale di lungo periodo.
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� Tuttavia, la maggior parte degli economisti è convinta che la
macroeconomia classica rappresenti in maniera verosimile il com-
portamento dell’economia nel lungo periodo, ma non nel breve: nel
breve periodo, infatti, le variabili nominali e reali sono strettamente
correlate, e i cambiamenti nominali (es.: le variazioni dell’offerta
di moneta) possono allontanare temporaneamente il PIL reale dal
suo valore tendenziale di lungo periodo.

� Per comprendere il funzionamento dell’economia nel breve periodo
gli economisti utilizzano il modello di domanda aggregata e offerta

aggregata, il quale, abbandonando le ipotesi della dicotomia clas-
sica e della neutralità della moneta, evidenzia le correlazioni tra
variabili nominali e reali.
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� Il modello di domanda aggregata e offerta aggregata si concentra
su due variabili:
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� Il modello di domanda aggregata e offerta aggregata si concentra
su due variabili:

1. la produzione di beni e servizi dell’economia – misurata dal
PIL reale;
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� Il modello di domanda aggregata e offerta aggregata si concentra
su due variabili:

1. la produzione di beni e servizi dell’economia – misurata dal
PIL reale;

2. il livello generale dei prezzi – misurato dall’indice dei prezzi al
consumo o dal deflatore del PIL.
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� Il modello di domanda aggregata e offerta aggregata si concentra
su due variabili:

1. la produzione di beni e servizi dell’economia – misurata dal
PIL reale;

2. il livello generale dei prezzi – misurato dall’indice dei prezzi al
consumo o dal deflatore del PIL.

� La curva di domanda aggregata descrive la quantità di beni e servizi
che gli individui, le imprese e lo Stato desiderano acquistare per
ogni dato livello generale dei prezzi.
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� Il modello di domanda aggregata e offerta aggregata si concentra
su due variabili:

1. la produzione di beni e servizi dell’economia – misurata dal
PIL reale;

2. il livello generale dei prezzi – misurato dall’indice dei prezzi al
consumo o dal deflatore del PIL.

� La curva di domanda aggregata descrive la quantità di beni e servizi
che gli individui, le imprese e lo Stato desiderano acquistare per
ogni dato livello generale dei prezzi.

� La curva di offerta aggregata mostra la quantità di beni e servizi
che le imprese producono e vendono per ogni dato livello generale
dei prezzi.

� Secondo tale modello il livello generale dei prezzi e il volume della
produzione si aggiustano per portare in equilibrio domanda e offerta
aggregata.



Figura 5 Domanda aggregata e offerta aggregata
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� La curva di domanda aggregata ha pendenza negativa: questo significa che, a parità
di altre condizioni, una diminuzione (aumento) del livello generale dei prezzi tende a
far aumentare (diminuire) la quantità di beni e servizi domandata.



Figura 6 La curva di domanda aggregata
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� La curva di domanda aggregata ha pendenza negativa: questo significa che, a parità
di altre condizioni, una diminuzione (aumento) del livello generale dei prezzi tende a
far aumentare (diminuire) la quantità di beni e servizi domandata.

� La curva della domanda aggregata ha pendenza negativa per tre ragioni :
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di altre condizioni, una diminuzione (aumento) del livello generale dei prezzi tende a
far aumentare (diminuire) la quantità di beni e servizi domandata.

� La curva della domanda aggregata ha pendenza negativa per tre ragioni :

1. effetto ricchezza: a un livello di prezzi più basso (alto) corrisponde un maggior
(minor) valore reale della liquidità detenuta dagli individui, che vengono incentivati
(disincentivati) al consumo;
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(minor) valore reale della liquidità detenuta dagli individui, che vengono incentivati
(disincentivati) al consumo;

2. effetto tasso di interesse: a un livello dei prezzi più basso (alto) corrisponde
una riduzione (aumento) della quantità di moneta domandata dagli individui, e
dato che questi tendono a sostituire i propri saldi liquidi (depositi remunerati)
con depositi remunerati (saldi liquidi), il tasso di interesse diminuisce (aumenta),
stimolando (deprimendo) la spesa per investimento;
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con depositi remunerati (saldi liquidi), il tasso di interesse diminuisce (aumenta),
stimolando (deprimendo) la spesa per investimento;

3. effetto tasso di cambio: poiché un più basso (alto) livello dei prezzi riduce (au-
menta) il tasso di interesse, la valuta nazionale si deprezza (apprezza) sul mercato
dei cambi e le esportazioni nette aumentano (diminuiscono).



La curva di domanda aggregata

Le fluttuazioni
economiche: alcuni
dati di fatto
Spiegare le
fluttuazioni
economiche di
breve periodo

Il modello di
domanda aggregata
e offerta aggregata

⊲

La curva di
domanda
aggregata

La curva di offerta
aggregata

Due cause delle
fluttuazioni
economiche

ECONOMIA POLITICA – MODULO TEORIA 17 dicembre 2013 – 13 / 24

� La curva di domanda aggregata ha pendenza negativa: questo significa che, a parità
di altre condizioni, una diminuzione (aumento) del livello generale dei prezzi tende a
far aumentare (diminuire) la quantità di beni e servizi domandata.

� La curva della domanda aggregata ha pendenza negativa per tre ragioni :

1. effetto ricchezza: a un livello di prezzi più basso (alto) corrisponde un maggior
(minor) valore reale della liquidità detenuta dagli individui, che vengono incentivati
(disincentivati) al consumo;

2. effetto tasso di interesse: a un livello dei prezzi più basso (alto) corrisponde
una riduzione (aumento) della quantità di moneta domandata dagli individui, e
dato che questi tendono a sostituire i propri saldi liquidi (depositi remunerati)
con depositi remunerati (saldi liquidi), il tasso di interesse diminuisce (aumenta),
stimolando (deprimendo) la spesa per investimento;

3. effetto tasso di cambio: poiché un più basso (alto) livello dei prezzi riduce (au-
menta) il tasso di interesse, la valuta nazionale si deprezza (apprezza) sul mercato
dei cambi e le esportazioni nette aumentano (diminuiscono).

� Qualunque evento che faccia aumentare consumo, investimento, spesa pubblica o
esportazioni nette per ogni dato livello dei prezzi comporta un aumento della domanda
aggregata; qualunque evento deprima le medesime variabili provoca una contrazione
della domanda aggregata.
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� Diversamente dalla curva di domanda aggregata, che ha sempre pendenza negativa, la
relazione tra livello dei prezzi e quantità offerta dipende in modo cruciale dall’orizzonte

temporale considerato.
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� Diversamente dalla curva di domanda aggregata, che ha sempre pendenza negativa, la
relazione tra livello dei prezzi e quantità offerta dipende in modo cruciale dall’orizzonte

temporale considerato.
� Nel lungo periodo la curva di offerta aggregata è verticale: la quantità di beni e servizi

offerti dipende dalla disponibilità di capitale, lavoro, risorse naturali e tecnologie, non
dal livello dei prezzi.



Figura 7 La curva di offerta aggregata di lungo periodo
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� Diversamente dalla curva di domanda aggregata, che ha sempre pendenza negativa, la
relazione tra livello dei prezzi e quantità offerta dipende in modo cruciale dall’orizzonte

temporale considerato.
� Nel lungo periodo la curva di offerta aggregata è verticale: la quantità di beni e servizi

offerti dipende dalla disponibilità di capitale, lavoro, risorse naturali e tecnologie, non
dal livello dei prezzi.

� Nel breve periodo la curva di offerta aggregata ha pendenza positiva.



Figura 8 La curva di offerta aggregata di breve periodo
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� Nel lungo periodo la curva di offerta aggregata è verticale: la quantità di beni e servizi

offerti dipende dalla disponibilità di capitale, lavoro, risorse naturali e tecnologie, non
dal livello dei prezzi.

� Nel breve periodo la curva di offerta aggregata ha pendenza positiva.
� Per spiegare la pendenza positiva della curva di offerta aggregata di breve periodo

sono state elaborate tre teorie:
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offerti dipende dalla disponibilità di capitale, lavoro, risorse naturali e tecnologie, non
dal livello dei prezzi.

� Nel breve periodo la curva di offerta aggregata ha pendenza positiva.
� Per spiegare la pendenza positiva della curva di offerta aggregata di breve periodo

sono state elaborate tre teorie:

1. teoria dei salari vischiosi : un’inattesa diminuzione (aumento) del livello dei prezzi
fa aumentare (diminuire) temporaneamente i salari reali, inducendo le imprese a
ridurre (aumentare) occupazione e produzione;
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fa aumentare (diminuire) temporaneamente i salari reali, inducendo le imprese a
ridurre (aumentare) occupazione e produzione;

2. teoria dei prezzi vischiosi : dato che la velocità di aggiustamento dei prezzi non è
istantanea, un’inattesa diminuzione (aumento) del livello dei prezzi fa contrarre
(espandere) le vendite delle imprese più lente nell’aggiustamento, inducendole a
ridurre (aumentare) la produzione;
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� Nel lungo periodo la curva di offerta aggregata è verticale: la quantità di beni e servizi
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istantanea, un’inattesa diminuzione (aumento) del livello dei prezzi fa contrarre
(espandere) le vendite delle imprese più lente nell’aggiustamento, inducendole a
ridurre (aumentare) la produzione;

3. teoria dell’errore di percezione: una diminuzione (aumento) inattesa del livello
dei prezzi induce i produttori a credere, erroneamente, che i propri prezzi relativi
siano diminuiti (aumentati), il che li spinge a contrarre (espandere) la produzione.



La curva di offerta aggregata

Le fluttuazioni
economiche: alcuni
dati di fatto
Spiegare le
fluttuazioni
economiche di
breve periodo

Il modello di
domanda aggregata
e offerta aggregata

La curva di
domanda aggregata

⊲
La curva di
offerta aggregata

Due cause delle
fluttuazioni
economiche

ECONOMIA POLITICA – MODULO TEORIA 17 dicembre 2013 – 18 / 24
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temporale considerato.
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offerti dipende dalla disponibilità di capitale, lavoro, risorse naturali e tecnologie, non
dal livello dei prezzi.

� Nel breve periodo la curva di offerta aggregata ha pendenza positiva.
� Per spiegare la pendenza positiva della curva di offerta aggregata di breve periodo

sono state elaborate tre teorie:

1. teoria dei salari vischiosi : un’inattesa diminuzione (aumento) del livello dei prezzi
fa aumentare (diminuire) temporaneamente i salari reali, inducendo le imprese a
ridurre (aumentare) occupazione e produzione;

2. teoria dei prezzi vischiosi : dato che la velocità di aggiustamento dei prezzi non è
istantanea, un’inattesa diminuzione (aumento) del livello dei prezzi fa contrarre
(espandere) le vendite delle imprese più lente nell’aggiustamento, inducendole a
ridurre (aumentare) la produzione;

3. teoria dell’errore di percezione: una diminuzione (aumento) inattesa del livello
dei prezzi induce i produttori a credere, erroneamente, che i propri prezzi relativi
siano diminuiti (aumentati), il che li spinge a contrarre (espandere) la produzione.

� Eventi che alterano la capacità dell’economia di produrre beni e servizi, come cam-
biamenti del capitale, del lavoro, delle risorse naturali e delle tecnologie, provocano
spostamenti della curva di offerta aggregata sia di breve sia di lungo periodo; inoltre,
la posizione della curva di offerta aggregata di breve periodo dipende anche dal livello
atteso dei prezzi.
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� Una possibile causa delle fluttuazioni economiche è lo sposta-

mento della curva di domanda aggregata: se la curva di do-

manda aggregata si sposta verso sinistra, per esempio, la

produzione e i prezzi diminuiscono nel breve periodo; con il

trascorrere del tempo le percezioni, i salari e i prezzi si ag-

giustano, la curva di offerta aggregata di breve periodo si

sposta verso destra e l’economia torna al livello naturale di

produzione, ma con un livello dei prezzi inferiore.



Figura 9 Una contrazione della domanda aggregata
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� Una possibile causa delle fluttuazioni economiche è lo sposta-

mento della curva di domanda aggregata: se la curva di do-

manda aggregata si sposta verso sinistra, per esempio, la

produzione e i prezzi diminuiscono nel breve periodo; con il

trascorrere del tempo le percezioni, i salari e i prezzi si ag-

giustano, la curva di offerta aggregata di breve periodo si

sposta verso destra e l’economia torna al livello naturale di

produzione, ma con un livello dei prezzi inferiore.

� Una seconda possibile causa delle fluttuazioni economiche è

uno spostamento della curva di offerta aggregata: se la curva

di offerta aggregata si sposta verso sinistra, per esempio, nel

breve periodo la produzione diminuisce e il livello dei prezzi

aumenta; con il passare del tempo percezioni, salari e prezzi si

adeguano, i prezzi tornano al livello originario e la produzione

torna al livello naturale.



Figura 10 Una contrazione dell’offerta aggregata
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Figura 11 Assecondare una contrazione dell’offerta aggregata
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Grazie a tutti!
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