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1. Consideriamo tre titoli con i seguenti rendimenti aleatori:

X1 =





2% p = 0.4

4% p = 0.35

8% p = 0.25,

X2 =





1% p = 0.2

6% p = 0.55

9% p = 0.25,

X3 =





3% p = 0.1

7% p = 0.15

8% p = 0.75,

Si calcoli il rendimento atteso del portafoglio ottenuto investendo la metá del capitale su X1 e

dividendo equamente la restante parte tra X2 e X3.

2. Stabilire quali tra le seguenti funzioni possa descrivere una funzione di utilitá sul piano M-V, e

in caso utilizzarle per confrontare i rendimenti incerti X1, X2 e X3 attraverso le relative curve

di indifferenza:

• ũ1(σ2, µ) = µ4 − log(σ2)− 5 + 3µ;

• ũ2(σ2, µ) = −3µ + exp[−σ2];

• ũ3(σ2, µ) = −exp[−4σ2] + µ2 − 4;

• ũ4(σ2, µ) = log(3µ5)− 4log(σ2).

3. Date le funzioni di utilitá seguenti:

u1(x) = 2log(3x); u2(x) = 3(1− exp(−x/4)); u3(x) = 5
√

x2,

valutare le operazioni finanziarie X1, X2 e X3 attraverso le curve di indifferenza generate da

u1, u2 e u3.
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