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1. Consideriamo tre titoli con i seguenti rendimenti aleatori:

X1 =





2% p = 0.4

4% p = 0.35

8% p = 0.25,

X2 =





1% p = 0.2

6% p = 0.55

9% p = 0.25,

X3 =





3% p = 0.1

7% p = 0.15

8% p = 0.75,

Supponiamo che i X1 sia scorrelato con X2 e X3, ma X2 e X3 abbiano un coefficiente di

correlazione pari a 0, 2.

(a) Si posizioni sul piano media varianza un portafoglio ottenuto dai tre titoli investendo la

met del capitale su X1, e il resto equamente diviso tra X2 e X3.

(b) Supponendo di fissare la quota di capitale α1 da investire su X1, determinare quale quota

conviene investire su X2 per:

– massimizzare il rendimento atteso (senza preocuparsi del rischio);
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– minimizzare il rischio (senza preoccuparsi del rendimento atteso).

(c) (RICHIEDE OTTIMIZZAZIONE VINCOLATA) Si risolva il problema di Markowitz

ad un livello di soglia di rendimento atteso pari a µ̄ = 0, 04.

2. Si consideri il portafoglio ottenuto nel punto (a) dell’esercizio precedente. Si stabilisca come

allocare ottimamente le proprie risorse tra esso e il seguente rendimento incerto:

X4 =





2% p = 0.1

5% p = 0.25

10% p = 0.65,

3. (RICHIEDE OTTIMIZZAZIONE VINCOLATA) Considero i tre titoli X1, X2 e X3

dell’esercizio 1. Supponiamo che si sia risolto un problema di Markowitz con soglia di rendi-

mento µ̄, nella soluzione del quale risulti che é ottimo investire 1/3 del proprio capitale sul

titolo X1. Trovare le altre due quote ottime e la soglia di rendimento µ̄ del problema.
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