
Universitá degli Studi di Macerata, Facoltá di Economia
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1. Considero le seguenti funzioni fattore di montante.

r1(x, y) = 1 + 0.03(y − x)2, r2(x, y) =
1
5
(y2 − x2 + 5).

• Costruire con entrambe, se possibile, un’opportunitá di arbitraggio.

• Supponendo x = 0, determinare con entrambe l’orizzonte temporale y per triplicare

(almeno) in y il proprio investimento C al tempo 0.

2. Supponiamo di avere un tasso di interesse trimestrale i4 = 0.05. Determinare i quadrimestri

necessari t per raddoppiare un investimento C nei tre casi del RIS, RIC, RIA.

3. Considero tre ZCB di durata T1 = 3 mesi, T2 = 6 mesi, T3 = 9 mesi e prezzi P1 = 98 euro,

P2 = 95.5 euro, P3 = 90 euro.

• Determinare da essi la struttura dei tassi di interesse a pronti e a termine.

• Valutare con essi una rendita a rata costante R = 290 euro posticipata di durata 3.

• Ricavare i(0, 4), sapendo che la struttura di cui sopra si applica anche a un BTP con

scadenza 4, tasso cedolare trimestrale j = 0.03, e prezzato alla pari.
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